
 
 
 
 
 
 

PENGARUH SUKU BUNGA SERTIFIKAT 
BANK INDONESIA, NILAI TUKAR DAN 
PRODUK DOMESTIK BRUTO TERHADAP 

INDEKS HARGA SAHAM GABUNGAN STUDI 
EMPIRIS PADA BURSA EFEK INDONESIA 

TAHUN 2017-2021 
 

Olivia Rinaldi Sumbayak1, Khairunnisak2, H. Miftahuddin3 

1,2,3 Universitas Medan Area 
oliviasumbayak01@gmail.com1, khairunnisak748@gmail.com2, 

miftahuddinmurad48@gmail.com3
 

 
 

Abstract 
Penelitian ini bertujuan mengetahui apakah ada pengaruh Suku Bunga SBI, 
Nilai Tukar (Kurs), dan Produk Domestik Bruto terhadap Indeks Harga 
Saham Gabungan di Bursa Efek Indonesia tahun 2017−2021. Desain 
penelitian yang digunakan adalah penelitian asosiatif yang dipadukan 
dengan metode kuantitatif. Populasi penelitian ini adalah harga saham, 
suku bunga, nilai tukar, dan produk domestik bruto yang sudah dipublikasi 
oleh Bursa Efek Indonesia, Bank Indonesia, dan Badan Pusat Statistik. 
Sampel yang digunakan yaitu purposive sampling dan sebagian dari 
karakteristik yang dimiliki dari populasi penelitian dengan jumlah sampel 20. 
Metode analisis yang digunakan yaitu metode uji asumsi klasik, analisis 
regresi linier berganda, uji hipotesis dan koefisien determinasi dengan 
menggunakan software SPSS. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa: (1). 
Suku Bunga berpengaruh positif terhadap IHSG. Hal ini ditunjukkan dengan 
memiliki taraf signifikan sebesar 0.103 lebih besar dari taraf signifikan 0,05 
(0.103 > 0,05) dan nilai thitung sebesar 1.727 sementara nilai ttabel sebesar 
2.119 dimana thitung<ttabel (H0 ditolak dan H1 diterima). (2). Nilai Tukar 
(kurs) berpengaruh negatif terhadap IHSG. Hal ini ditunjukkan dengan 
memiliki taraf signifikan sebesar 0.006 lebih besar dari taraf signifikan 0,05 
(0.006 < 0,05) dan nilai -thitung sebesar -3.176 sementara nilai ttabel 
sebesar -2.119 dimana -thitung>-ttabel (H0 diterima dan H2 ditolak). (3). 
Produk Domestik Bruto berpengaruh positif terhadap IHSG. Hal ini 
ditunjukkan dengan memiliki taraf signifikan sebesar 0.005 lebih besar dari 
taraf signifikan 0,05 (0.005 < 0,05) dan nilai thitung sebesar 3.291 
sementara nilai ttabel sebesar 2.119 dimana thitung>ttabel (H0 ditolak dan 
H3 diterima). 
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PENDAHULUAN 

Kelca llnggihalln pelmballngunalln elkonomi yallng telrus melningkallt 
melndorong pelmikiralln ulallng kel allra llh yallng le lbih modelrn, ballhkalln dalllallm 
pelngellola llalln dallna ll. Me lnginvelstallsika lln uallng alldallla llh sallla llh sa lltu opsi 
mallnallje lmeln uallng sa llallt ini melmpunyalli tujualln untuk melnghallsilka lln 
ke luntungalln dimallsa ll de lpalln. Telrdallpallt belrba llgalli mallca llm pelluallng inve lstallsi 
ya llng bisall dilallkukalln pelmelrintallh dallelra llh, sallla llh salltunyall mella lllui pallsa llr modalll 
(Yuniallnto, 2021). 

De lngalln delmikialln, pallsa llr modalll melrupa llkalln te lmpallt belrkumpulnyall 
ora llng-orallng yallng melmiliki dallna ll le lbih dalln ora llng-orallng yallng kelkura llngalln 
dallnall mella lllui pelrda llgallngalln surallt belrhallrga ll. Pallsa llr modalll pe lmelga llng pelra lln 
ya llng sallngallt utallmall ballgi pelre lkonomialln sualltu nelgallra ll. Ha lll ini kallre lnalliipa llsallr 
modalll me lmiliki dualliifungsi, yallituiiselba llgalli sa llra llnall pelmbiallya llalln ke lgialltalln 
usallhall da lln selballga lli sa llra llnall mallsyallra llka llt untuk belrinve lstallsiiipa lldall 
instrumelniike luallngalln se lpelrtiiisa llhallm, obligallsi, dalln re lksa lldallnall ya llng lallin 
(Moorcy dkk, 2021). 

Kelmudialln pallsa llr moda lll melngallla llmi pallsa llng surut (bulls) dalln turun 
(be lallrs), te lrbukti delngalln telrca lltalltnyall puncallk da lln palllung hallrga ll sallhallm yallng 
diliha llt dallri ke lgiallta lln inde lks yallng lelbih dikelnalll delngalln selbutalln Indelks Hallrgall 
Sallha llm Gallbungalln (IHSG). Indelks Ha llrga ll Sallhallm Gallbungalln pelrta llmall ka llli 
dirilis pa lldall 1 Allpril 1983 (Ningsih & Wallspalldall, 2018). 

Indelks hallrga ll sa llhallm ga llbungalln (IHSG) a lldallla llh tolok ukur yallng 
melnila lli kinelrja ll hallrgall ke lselluruhalln dallri se lmuall sallha llm yallng telrca llta llt di pallpalln 
mallnallje lmeln dalln pallpalln pelngelmballngalln Bursa ll Elfelk Indonelsia ll. Fluktuallsi 
hallrga ll sallhallm ditelntuka lln delngalln melnggunallka lln dalltall histori dallla llm belntuk 
IHSG hinggall ta llnggalll telrte lntu. Palldall dallsa llrnya ll, pelrgelra llka lln biallya ll sa llhallm 
ditallmpilkalln dallri ha llri ke l hallri be lrda llsa llrka lln biallya ll pelnutupalln pa llsallr 
pelrse ldia llalln. Indelks disa lljika lln untuk pelriode l wallktu telrte lntu. Pelrge lra llkalln 
IHSG dipicu olelh belrba llgalli vallria llbe ll mallkroelkonomi (Moorcy dkk, 2021). 

Sella llin itu, IHSG jugall melnjalldi allcualln ballgi inve lstor Indonelsiall untuk 
melnginvelstallsika lln dallna llnyall palldall invelsta llsi sa llhallm. Allpa llbilall hallrga ll sa llhallm 
a llkalln nnallik da llnnturun itu telrga llntung pallda ll kelkuallta lln pelrmintalla lln dalln 
pelnallwa llra lln. Hallrga ll sallha llm allka lln melningkallt jika ll lelbih ballnya llk invelstor ingin 
melmbelli sa llha llm. Selballliknya ll, selmallkin ba llnyallk inve lstor yallng ingin melnjualll 
sa llhallm, mallkall hallrga ll sallhallm allka lln turun (Moorcy dkk, 2021). 

A lldall duall fa llktor yallng me lmpelngallruhi hallrgall sa llhallm, (1) fallktor intelrnalll 
ya llng belrka llitalln delngalln posisi allwa lll pe lrusallhalla lln yallng telrce lrmin dalllallm 
la llporalln keluallngallnnyall dalln (2) fallktor elkste lrna lll yallng belrkallita lln delngalln 
fundallmelntalll e lkonomi mallkro se lpelrti Produk Domelstik Bruto (PDB), infla llsi, 
tingkallt suku bungall, nila lli tukallr mallta ll uallng allsing dalln politik dalln selba llgallinyall 
(Yurniwa llti & Wallhyuni, 2020). 

Selmelntallra ll itu, fallktor elkonomi mallkro yallng melnguballh fluktuallsi hallrgall 
sa llhallm palldall pallsa llr modalll te lrmallsuk infla llsi, Produk Domelstik Bruto (PDB), 
delfisit allnggallra lln, suku bungall, nilalli tukallr, dll. Fallktor-fallktor ini sallling 
melmpelngallruhi dalln palldall a llkhirnyall dallmpa llk telrhalldallp Indelks Sallhallm 
Gallbungalln (Yurniwa llti & Wallhyuni, 2020). 
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Belrdasarkan dari latar bellakang masalah telrdapat pelrbe ldaan hasil 
pada pelnellitian-pelnellitian selbellumnya, maka pelnulis telrtarik untuk 
mellakukan pelnellitian delngan judul “PElNGARUH SUKU BUNGA 
SElRTIFIKAT BANK INDONE lSIA, NILAI TUKAR, DAN PRODUK 
DOME lSTIK BRUTO TE lRHADAP INDE lKS HARGA SAHAM GABUNGAN 
DI BE lI TAHUN 2017-2021” 

Belrdasarka latar bellakang dan pelrtanyaan pelnellitian di atas, dan tujuan 
yang ingin dicapai olelh pelnulis mellalui pelnellitian ini adalah : 
1. Untuk melnganalisis pelngaruh Suku BungaaSBI telrhadap Indelks Harga Saham 

Gabungan. 
2. Untuk melnganalisis pelngaruh Nilai Tukarr(Kurs) telrhadap Indelks Harga Saham 

Gabungan. 
3. Untuk melnganalisis pelngaruh Produk Domelstik Brutoo(PDB) telrhadap Indelks 

Harga Saham Gabungan. 

 
METODE PENELITIAN 

Desain penelitian yang digunakan adalah penelitian asosiatif yang 
dipadukan dengan metode kuantitatif. Menurut (Sugiyono, 2018), metode 
kuantitatif adalah metode penelitian yang didasarkan pada positivistic (data 
konkrit), data penelitian berupa angka-angka yang diukur dengan 
menggunakan statistic sebagai alat uji perhitungan dan terkait dengan 
masalah yang diteliti untuk menarik kesimpulan. Menurut (Sugiyono, 2017), 
Penelitian asosiatif adalah penelitian yang menentukan pengaruh atau 
hubungan antara dua variable atau lebih.  
Populasi 

Populasi adalah domain umum yang tersusun atas objek-objek 
dengan karakteristik tertentu yang digunakan peneliti dalam penelitiannya 
dan menarik kesimpulan (Sugiyono, 2017). Adapun populasi yang 
digunakan dalam penelitian ini merupakan data yang dikumpulkan 
berdasarkan jangka waktu pertriwulan dari thun 2017-2021. Jadiyang 
menjadi populasi dalam penelitian ini adalah harga saham, suku bunga, 
nilai tukar, dan produk domestic bruto yang sudah di publikasikan oleh 
Bursa Efek Indonesia, Bank Indonesia, dan Badan Pusat Statistik. 
Sampel 

Sampel merupakan suatu bagian dari jumlah dan karakteristik yang 
dimiliki oleh populasi. Data dalam penelitian ini adalah data pelaporan 
keuanganyang dikumpulkan selama periode 5 tahun. Metode pengambilan 
sampel dilakukan dengan menggunakan Metode Purposive sampling untuk 
mendapatkan sampel populasi yang memenuhi kriteria. Purposive sampling 
adalah teknik penentuan sampel dengan pertimbangan tertentu (Sugiyono, 
2017). 
Jenis Data 

Je lnis daltal ya lng digunalkaln dalla lm pelnellitia ln ini aldalla lh dalta l 
se lkundelr. Da ltal se lkundelr a ldalla lh daltal yalng dipelrole lh dalri la lporaln lelmbalgal 
belrupal buku, jurnall, dll.  Me lnurut Sugiyono (2017), Daltal se lkundelr bia lsalnyal 
dalta l ini belrupal gralfik, balgaln alta lu talbell daltal pelnting kalre lnal daltalnya l belrupal 
bila lngaln altalu a lngkal Dan jelnis da ltal ya lng digunalka ln alda llalh dalta l kualntitaltif. 
Dan daltal se lkundelr ini a ldalla lh daltal time l-se lrie ls seltia lp bulaln delnga ln unit 
pelngukuraln yalng selsuali. Me lnurut Helize lr & Relndelr (2015), Dalta l Time l 
Selrie ls, yalitu dalta l dikellompokkaln melnurut pelriodel wa lktu telrtelntu misa llnyal, 
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bulalnaln, triwulaln,  selmelstelra ln alta lu talhunaln. Daltal diolalh Dan dia lnallisis 
melnggunalkaln telknik pelrhitungaln staltistik. Informalsi dalpalt dikumpulkaln 
dalri be lrbalga li sumbelr se lpelrti buku, welbsitel a lta lu dokumeln pelmelrinta lh. 
Sumber Data 

Sumbelr dalta l dalla lm pe lnellitia ln ini yalitu daltal ya lng ditelrbitkaln a ltalu 
dipublikalsika ln olelh we lbsitel relsmi Bursa Efek Indonesia yalitu 
www.idx.co.id, Balnk Indonesia yalitu www.bi.go.id, Dan BalDan Pusalt 
Staltistik (BPS) yalitu www.bps.go.id. 
Uji Asumsi Klasik 
Uji Normalitas 

Uji normallitals belrtujualn untuk melnguji alpalkalh valrialbell delpelndeln Dan 
valrialbell indelpelndeln dallalm modell relgrelsi salmal-salmal belrdistribusi daltal normall 
altalu tidalk, yalng dilihalt dalri Nilai relsiduall delngaln uji normallitals Kolmogorov-
Smirnov (K-S). Halsil uji normallitals dalpalt dilihalt pdal talbell 1.1 selbalgali belrikut : 

Ta lbell 1. Halsil Uji Normallita ls 
One l-Sa lmplel Kolmogorov-Smirnov Telst 

  Unstalndalrdizeld 
Re lsiduall 

N 20 

Normall Palra lmelte lrsa
l

,,b Mela ln .0000000 

Std. Delvialtion 3.49021811El2 

Most Elxtrelme l Diffelrelncels Albsolutel .141 

Positivel .141 

Ne lgaltivel -.092 

Kolmogorov-Smirnov Z .628 

Alsymp. Sig. (2-talileld) .825 

  al. Te lst distribution is Normall. 

  b. Callculalte ld from daltal. 

Belrdalsalrkaln talbell 1 halsil uji normallitals dikeltalhui Nilai signifikaln 0.825 > 
0,05, malkal dalpalt disimpulkaln balhwal Nilai relsiduall belrdistribusi normall. 

Uji Multikolinearitas 
Untuk melnelntukaln aldal altalu tidalknyal multikolinelalritals dallalm modell relgrelsi 

dikeltalhui dalri Nilai valrialncel inflaltion falctor (VIF) Dan Nilai tolelralncel. Halsil uji 
multikolinelalritals dalpalt dilihalt pdal talbell 2 selbalgali belrikut : 

Talbell 2 Halsil Uji Multikoline lalritals 
Coe lfficielntsa

l 

Modell 

Collinela lrity Staltistics 

Tolelra lncel VIF 

1 Suku Bunga (X1) .956 1.046 

Nilai Tukar (X2) .604 1.657 

PDB (X3) .591 1.693 

  al. De lpelnde lnt Valrialblel: IHSG(Y) 

   

Belrdalsalrkaln talbell 1.2  halsil pelrhitungaln Nilai tolelralncel melnunjukaln 
balhwal tidalk aldal valrialbell indelpelndeln yalng melmpunyali Nilai VIF ≤ 10 Dan ridalk 
aldal Nilai tolelralncel  ≥ 0,10, selhinggal dalpalt disimpulkaln balhwal modell relgrelsi paldal 
pelnellitialn ini tidalk telrjaldi multikolinelalritals Dan modell relgrelsi lalyalk digunalkaln.  

Uji Heteroskedastisitas 
Uji heltelroskeldalstisitals belrtujualn untuk melnguji alpalkalh modell relgrelsi 

melmiliki pelrbeldalaln valrialn relsiduall dalri saltu pelngalmaltaln kel pelngalmaltaln lalinnyal. 
Untuk melngeltalhui aldal altalu tidalknyal heltelroskeldalstisitals dalpalt dikeltalhui 

http://www.bi.go.id/
http://www.bps.go.id/
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delngaln mellihalt gralfik scalttelrplot alntalral SRElSID Dan ZPRElD. Halsil uji 
heltelroskeldalstisitals dalpalt dilihalt dallalm galmbalr 1. selbalgali belrikut. 

Gambar 1. Hasil Uji Heltelroskeldalstisitals 

 
 
Belrdalsalrkaln halsil pelngujialn heltelroskeldalstisitals paldal galmbalr 1, 

melnunjukkaln balhwal tidalk alDanyal polal telrtelntu dallalm gralfik scalttelrplot, kondisi 
ini dalpalt dilihalt dalri pelnyelbalraln daltal (titik) yalng telrjaldi selcalral alcalk, balik dibalwalh 
malupun dialtals alngkal nol sumbu Y, selhinggal dalpalt disimpulkaln balhwal tidalk aldal 
heltelroskeldalstisitals dallalm pelnellitialn ini. 

Uji Autokorelasi 
Uji alutokorellalsi belrtujualn melnguji alpalkalh dallalm modell relgrelsi linelalr aldal 

korellalsi alntalral noisel elrror paldal pelriodel t delngaln noisel elrror pelriodel selbellumnyal 
(t-1). Untuk mellalkukaln uji alutokorellalsi dalpalt dilalkukaln delngaln Durbun-Waltson. 

Halsil Uji alutokorellalsi dalpalt dilihalt dallalm talbell 3 selbalgali belrikut: 

Talbell 3 Halsil Uji Alutokorellalsi 
Modell Summalryb 

Modell R R Squalre l 
Aldjusteld R 
Squalre l 

Std. Elrror of thel 
Elstimalte l Durbin-Waltson 

1 .682a
l .465 .365 380.42245 .900 

  al. Pre ldictors: (Constalnt), PDB (X3), Suku Bunga (X1), Nilai Tukar (X2) 

  b. Delpelnde lnt Valrialblel: IHSG (Y) 

 
Belrdalsalrkaln talbell 3 halsil uji alutokorellalsi, dalpalt dilihalt balhwal Nilai Durbin-

Waltson selbelsalr 0.900 ini belralrti delngaln mellihalt kritelrial pelngalmbilaln kelputusaln, 
malkal dalpalt disimpulkaln dallalm modell relgrelsi tidalk telrjaldi alutokorellalsi kalrelnal Nilai 
0.900 belraldal dialntalral -2 Dan +2 altalu (-2 < 0.900 < 2). 

Analisis Regresi Linier Berganda 
Alnallisis relgrelsi linielr belrgalndal digunalkaln untuk melngeltalhui Pengaruh 

valrialbell indelpelndeln yalng jumlalhnyal lelbih dalri saltu. Halsil Uji alnallisis relgrelsi linielr 
belrgalndal dalpalt dilihalt dallalm talbell 1.4 selbalgali belrikut: 
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Talbell 4 Alnallisis Relgrelsi Linielr Belrgalndal 
Coe lfficielntsa

l 

Modell 

Unstalndalrdizeld Coelfficielnts 
Sta lndalrdizeld 
Coe lfficielnts 

t Sig. B Std. Elrror Be ltal 

1 (Constalnt) 7847.182 2648.143  2.963 .009 

Suku Bunga (X1) 183.402 106.209 .323 1.727 .103 

Nilai Tukar (X2) -.722 .228 -.747 -3.174 .006 

PDB (X3) .003 .001 .783 3.291 .005 

a. De lpelndelnt Va lrialblel: IHSG (Y) 
 

Belrdalsalrkaln talbell 4 halsil uji relgrelsi linielr belrgalndal dialtals, malkal didalpalt 
pelrsalmalaln modell relgrelsi yalitu selbalgali belrikut: 

Y = 7847.182 + 183.402 X1 + (-722) X2 + 0.003 X3 +el 

Dalri pelrsalmalaln relgrelsi dialtals malkal dalpalt diungkalpkaln: 
1. Nilai Konstalntal α = 7850.182 melnunjukkaln balhwal jugal valrialbell indelpelndeln 

yalng telrdiri dalri Suku Bunga SBI (X1), Nilai Tukar (X2), Dan Produk Domelstik 
Bruto (X3) dallalm kelaldalaln konstaln altalu tidalk melngallalmi pelrubalhaln (salmal 
delngaln nol), malkal Indeks Harga Saham Gabungan (Y) aldallalh selbelsalr 7850.182 
rupialh. 

2. Nilai koelfisieln relgrelsi X1 = 183.402 melnunjukkaln alpalbilal suku Bunga 
ditingkaltkaln 100% alkaln belrPengaruh altals pelnurunaln Indeks Harga Saham 
Gabungan selbelsalr 18.340,2%. 

3. Nilai koelfisieln relgrelsi X2 = ˗ 0.722 melnunjukkaln alpalbilal Nilai Tukar ditingkaltkaln 
100% alkaln belrPengaruh altals pelnurunaln Indeks Harga salhal Gabungan selbelsalr 
72,2%. 

4. Nilai koelfisieln relfrelsi X3 = 0.003 melnunjukkaln alpalbilal produk domelstik bruto 
ditingkaltkaln 100% alkaln belrPengaruh altals pelnurunaln Indeks Harga Saham 
Gabungan selbelsalr 3%. 

5. Nilalli stallndallrt elror el = 2648.143 
Uji Hipotesis 
Uji Persial (Uji-t) 

Pelngujialn Terhadap halsil relgrelsi dilalkukaln delngaln melnggunalkaln uji t paldal 
delraljalt kelyalkinaln selbelsalr 95% altalu α = 5%. Uji staltistik t paldal dalsalrnyal 
melnunjukkaln selbelrpal jaluh Pengaruh saltu valrialbell indelpelndeln selcalral individu 
dallalm melnelralngkaln valrialn valribell delpelndeln. Koelfisieln Suku Bunga SBI, Nilai 
Tukar (Kurs) Dan Produk Domelstik Bruto Terhadap Indeks Harga Saham 
Gabungan. 

Kelputusaln uji hipotelsis selcalral pelrsiall dilalkukaln delngaln keltelntualn selbalgi 
belrikut:  

1. Alpalbilal tingkalt signifikaln ≤ 5%, malkal H0 ditelrimal Dan Hal ditolalk. 
2. Alpalbilal tingkalt signifikaln ≥ 5%, malkal H0 ditolalk Dan Hal ditelrimal. 
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Talbell 5 Halsil Uji Pelrsiall (Uji-t) 
Coe lfficielntsa

l 

Modell 

Unstalndalrdizeld Coelfficielnts 
Sta lndalrdizeld 
Coe lfficielnts 

t Sig. B Std. Elrror Be ltal 

1 (Constalnt) 7847.182 2648.143  2.963 .009 

Suku Bunga (X1) 183.402 106.209 .323 1.727 .103 

Nilai Tukar (X2) -.722 .228 -.747 -3.174 .006 

PDB (X3) .003 .001 .783 3.291 .005 

  al. De lpelnde lnt Valrialblel: IHSG (Y) 

 
Halsil pelngujialn staltistik t paldal talbell 5 dialtals dalpalt dijellalskaln selbalgali 

belrikut: 

Pengaruh Suku Bunga SBI Terhadap Indeks Harga Saham 
Gabungan Belrda lsalrka ln halsil pelngujialn selca lra l palrsia ll suku Bunga SBI 
melmiliki talra lf signifikaln selbelsa lr 0.103 lelbih belsa lr dalri ta lra lf signifika ln 0,05 
(0.103 > 0,05) Dan Nilai thitung selbelsa lr 1.727 se lmelntalral Nilai ttalbell se lbelsalr 
2.119 dima lnal thitung<ttalbell. Hall ini melnunjukkaln H0 ditelrimal Dan Hal ditolalk, 
se lhinggal dalpalt disimpulkaln balhwal Pengaruh suku Bunga SBI Terhadap 
Indeks Harga Saham Gabungan di Bursa Efek Indonesia talhun 2017–2021 
ya litu belrPengaruh positif.  

Pengaruh Nilai Tukar (Kurs)  Terhadap Indeks Harga Saham 
Gabungan. Belrdalsa lrkaln halsil pelngujialn selca lra l palrsia ll Nilai Tukar melmiliki 
talra lf signifikaln selbe lsalr 0.006 lelbih belsalr da lri talra lf signifikaln 0,05 (0.006 < 
0,05) Dan Nilai -thitung se lbelsalr -3.176 selmelntalra l Nilai ttalbell selbelsa lr -2.119 
dimalnal -thitung>-ttalbell. Ha ll ini melnunjukkaln H0 ditelrimal Dan Hal ditola lk, dalri 
pelnellitia ln ini disimpulka ln balhwa l Nilai Tukar melmiliki Pengaruh nelgaltif 
Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan di Bursa Efek Indonesia talhun 
2017−2021. 

Pengaruh Produk Domelsrik Bruto Terhadap Indeks Harga Saham 
Gabungan. Belrdalsa lrkaln halsil pelngujialn selca lra l palrsia ll Nilai Tukar melmiliki 
talra lf signifikaln selbe lsalr 0.005 lelbih belsalr da lri talra lf signifikaln 0,05 (0.005 < 
0,05) Dan Nilai thitung se lbelsalr 3.291 selmelnta lra l Nilai ttalbell selbe lsalr 2.119 
dimalnal thitung>ttalbell. Ha ll ini melnunjukkaln H0 ditolalk Dan Hal ditelrima l, dalri 
pelnellitia ln ini disimpulka ln balhwa l produk dome lstik bruto melmiliki Pengaruh 
positif Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan di Bursa Efek Indonesia 
talhun 2017−2021. 
Koe lfisieln De lte lrminalsi (R2) 

Koelfisieln deltelrminalsi R2 paldal dalsalrnyal melngukur seljaluh malnal modell 
dalpalt melnjellalskaln valrialbell delpelndeln. Koelfisieln deltelrminalsi aldallalh nol Dan saltu. 
Nilai R2 yalng kelcil belralrti kelmalmpualn valrialbell indelpelndeln dallalm melnjellalskaln 
valrialsi valrialbell delpelndeln salngalt telrbaltals. Nilai yalng melndelkalti saltu belralrti 
valrialbell indelpelndeln melnyeldialkaln halmpir selmual informalsi yalng dibutuhkaln untuk 
melmpreldiksi valrialsi valrialbell delpelndeln. 
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Talbell 6 Halsil Koelfisieln Deltelrminalsi (R2) 

Modell Summalryb 

Modell R R Squalre l Aldjusteld R Squalre l 
Std. Elrror of thel 
Elstimalte l Durbin-Waltson 

1 .682a
l .465 .365 380.42245 .900 

  al. Pre ldictors: (Constalnt), PDB (X3), Suku Bunga (X1), Nilai Tukar (X2) 

  b. Delpelnde lnt Valrialblel: IHSG (Y) 

 
Paldal talbell 6 telrlihalt Nilai R2 selbelsalr 0.365 altalu 36,5%, balhwal Suku Bunga 

SBI, Nilai Tukar (Kurs) Dan Produk Domelsik Bruto melmPengaruhi Indeks Harga 
Saham Gabungan selbelsalr 36,5% selDangkaln sisalnyal ( 100% − 36,5% = 63,5% ) 
dijellalskaln olelh valrialbell lalin di lualr modell. 

 
HASIL DAN PEMBAHASAN 
Pengaruh Suku Bunga SBI terhadap Indeks Harga Saham Gabungan 

Belrda lsalrkaln halsil pelne llitia ln dialta ls melngelna li Pengaruh alntalra l Suku 
Bunga Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan di Bursa Efek Indonesia 
talhun 2017−2021, me lnyalta lkaln balhwal suku Bunga melmiliki Nilai 
probalbilitals se lbelsa lr 0.103 (0.103 > 0,05) Dan Nilai thitung selbelsa lr 1.727 
se lmelntalral Nilai ttalbell se lbelsa lr 2.119 dimalnal thitung<ttalbell. Ha ll ini melnunjukkaln 
H0 ditelrima l, selhingga l dalpa lt disimpulkaln balhwal Suku Bunga SBI 
belrpengaruh positif terhadap Indeks Harga Saham Gabungan di Bursa Efek 
Indonesia talhun 2017−2021. Hubungan tidalk signifikaln ini dikalre lna lka ln tipel 
invelstor ya lng selnalng mella lkukaln tralnsa lksi Saham dalla lm jalngkal pelndelk 
(tra ldelr/spe lkulaln), se lhinggal inve lstor ce lndelrung mella lkukaln a lksi profit ta lking 
delngaln halra lpa ln melmpelrole lh calpitall galin yalng cukup tinggi di pa lsa lr modall. 
Sella lin itu pelriodel ya lng digunalka ln telrla llu singka lt yalitu limal talhun, jaldi halsil 
ya lng dipelrolelh kuralng je lla ls. 

Belrda lsalrkaln halsil pelne llitia ln dialta ls melngelna li Pengaruh alntalra l Suku 
Bunga terhadap Indeks Harga Saham Gabungan di Bursa Efek Indonesia 
talhun 2017−2021, me lnyalta lkaln balhwal suku Bunga melmiliki Nilai 
probalbilitals se lbelsa lr 0.103 (0.103 > 0,05) Dan Nilai thitung selbelsa lr 1.727 
se lmelntalral Nilai ttalbell se lbelsa lr 2.119 dimalnal thitung<ttalbell. Ha ll ini melnunjukkaln 
H0 ditelrima l, selhingga l dalpa lt disimpulkaln balhwal Suku Bunga SBI 
belrpengaruh positif Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan di Bursa 
Efek Indonesia talhun 2017−2021. Hubungan tidalk signifika ln ini 
dikalre lna lkaln tipel invelstor yalng selna lng mella lkukaln tralnsalksi Saham dallalm 
ja lngkal pelndelk (tra ldelr/spelkula ln), selhinggal inve lstor celndelrung mella lkukaln 
a lksi profit talking delngaln halra lpa ln melmpelrolelh calpitall ga lin yalng cukup 
tinggi di palsa lr modall. Sella lin itu pelriodel yalng digunalkaln telrla llu singka lt yalitu 
limal ta lhun, jaldi halsil ya lng dipelrolelh kuralng je llals. 

De lngaln delmikialn se ljalla ln delngaln pelne llitia ln telrda lhulu yalng 
dila lkukaln olelh Ningsih & Walspaldal (2018) me lnyaltalka ln balhwa l suku Bunga 
belrpengaruh positif dan tidalk signifikaln terhadap Indeks Harga Saham 
Gabungan, hall ini melnunjukkaln balhwa l selmalkin tinggi tingkalt suku Bunga 
malka l pelrgelra lka ln Indeks Harga Saham Gabungan alkaln nalik se lca lra l tidalk 
signifikaln. Selja lla ln jugal delngaln pelnellitia ln ya lng dilalkuka ln olelh Istinga lnalh & 
Ha lrtiya lh (2021) yalng melnyalta lkaln balhwal suku Bunga belrPengaruh positif 
Dan tidalk signifikaln Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan, Ha ll ini 
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dalpalt dise lbalbkaln kalre lnal invelstor mellihalt balhwa l belrinve lstalsi di palsa lr 
modall melmiliki dalya l ta lrik la lin, yalitu likuiditalsnyal. Invelstor lelbih me lmilih 
untuk mella lkukaln tralnsa lksi Saham dallalm jalngkal pelndelk, selhinggal invelstor 
mella lkukaln profit talking delngaln halra lpaln me lmpelrole lh calpita ll galin yalng 
cukup di palsalr modall dibalndingkaln belrinve lstalsi di SBI.  
Pengaruh Nilai Tukar (Kurs) terhadap Indeks Harga Saham Gabungan 

Belrda lsalrka ln halsil pelne llitia ln dialta ls melngelnali Pengaruh alntalra l Nilai 
Tukar Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan di Bursa Efek Indonesia 
talhun 2017−2021, melnya ltalka ln balhwa l Nilai Tukar melmiliki Nilai probalbilita ls 
se lbelsalr 0.006 (0.006 < 0,05) Dan Nilai thitung se lbelsalr -3.174 selmelntalra l Nilai 
ttalbell se lbelsa lr -2.119 dimalnal -thitung<-ttalbell. Ha ll ini melnunjukkaln H0 ditelrima l, 
se lhinggal dalpalt disimpulkaln balhwal Nilai Tukar belrpengaruh nelgaltif 
terhadap Indeks Harga Saham Gabungan di Bursa Efek Indonesia talhun 
2017−2021. Selmikin re lndalh Nilai Tukar ma lka l Harga Saham alka ln melnurun 
a ltalu selballiknya l. Hall ini ditunjukkaln olelh Nilai koelfisie ln -3.174 dan be lrtalndal 
nelgaltif, alrtinya l seltia lp pelnurunaln Nilai Tukar selbelsa lr 1 Nilai maltal ualng 
malka l IHSG alkaln melnurun selbelsa lr 3.176 saltualn poin IHSG, delngaln 
a lsumsi calte lris palribus. 

De lngaln delmikialn se ljalla ln delngaln pelne llitia ln telrda lhulu yalng 
dila lkukaln olelh Moorcy dkk (2021) melnyaltalka ln balhwa l Nilai Tukar delngaln 
Indeks Harga Saham Gabungan melmiliki huBungan nelgaltif, alrtinyal 
se lmalkin tinggi Nilai Tukar malka l Indeks Harga Saham Gabungan alkaln 
turun, dan selballiknya l jika l Nilai Tukar me lnurun malkal Indeks Harga Saham 
Gabungan alka ln nalik. Selja lla ln jugal delngaln pe lnellitia ln yalng dilalkuka ln olelh 
Zila lmsalri dkk (2017) melnyalta lkaln balhwal Nilai Tukar belrpengaruh se lcalral 
nelgaltif dan signifikaln Terhadap IHSG, hubungan ini melnyalta lkaln balhwa l jikal 
Nilai Tukar kurs Rupialh melngualt Terhadap US Dollalr, malka l alkaln 
belrda lmpalk nelgaltif Terhadap palsalr modall, ka lre lnal palra l invelstor alkaln lelbih 
melmilih belrinvelsta lsi di palsa lr ualng dibalndingka ln delngaln di palsa lr modall. 
Pengaruh Produk Domestik Bruto terhadap Indeks Harga Saham 
Gabungan 

Belrda lsalrka ln halsil pe lne llitia ln dialtals melngelnali Pengaruh alntalra l PDB 
Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan di Bursa Efek Indonesia talhun 
2017−2021, melnyaltalka ln balhwa l PDB melmiliki Nilai probalbilita ls se lbelsalr 
0.005 (0.005 < 0,05) Dan Nilai thitung selbelsa lr 3.291 selmelntalra l Nilai ttalbell 
se lbelsalr 2.119 dimalna l thitung<ttalbell. Ha ll ini melnunjukkaln H0 ditolalk, selhinggal 
dalpalt disimpulkaln balhwa l PDB belrpengaruh positif terhadap Indeks Harga 
Saham Gabungan di Bursa Efek Indonesia talhun 2017−2021. 

Ha ll telrse lbut belra lrti se lmalkin belsa lr Nilai Produk Domelstik Bruto 
malka l belrpengaruh terhadap kelnalika ln jumlalh invelstor yalng belrinve lstalsi di 
palsa lr Saham, belgitu pulal selba lliknyal se lmalkin kelcil Nilai PDB malkal 
belrpengaruh terhadap pelnurunaln jumlalh invelstor yng belrinve lstalsi di palsalr 
Saham. Hall telrse lbut me lnunjukkaln balhwal a ldanyal Pengaruh invelstor untuk 
belrinve lstalsi di palsalr Saham alkiba lt pelrubalhaln jumlalh PDB belra lrti 
pelrubalha ln jumlalh PDB melmiliki Pengaruh Terhadap pelrge lra lka ln Indeks 
Harga Saham Gabungan. 

Ha lsil Pelne llitia ln ini se ljalla ln delngaln pelne llitia ln telrda lhulu yalng 
dila lkukaln olelh Faltma lwalti & Alstuti (2021) melnyalta lka ln balhwa l PDB 
belrPengaruh positif dan signifikaln Terhadap Indeks Harga Saham 
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Gabungan, Alrtinyal, se lmalkin tinggi jumlalh Produk Domelstik Bruto malkal 
se lmalkin tinggi pulal Indeks Harga Saham Gabungan. Selja lla ln jugal delngaln 
pelnellitia ln yalng dila lkuka ln olelh Raltnalningrum dkk (2022), melnya ltalkaln 
balhwa l PDB belrpengaruh posotif dan signifika ln Terhadap Indeks Harga 
Saham Gabungan, la lju pelrtumbuhaln PDB yalng telrus melngalla lmi 
pelningkaltaln dalpalt dia lrtika ln selbalgali ke lse lja lhtelra laln malsyalra lka lt yalng 
melningkalt pulal, kalre lna l aldanyal kelnalika ln paldal konsumsi balra lng dan jalsal 
se lcalra l kelse lluruhaln dalla lm sualtu nelgalra l. Pelningkaltaln ini alka ln melmbe lrikaln 
se lntimeln positif balgi invelstor se lhinggal melmpengaruhi invelsta lsi dan 
pelningkaltaln paldal IHSG.  

 

KESIMPULAN 
Penelitian ini menunjukkan bahwa suku bunga berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap indeks harga saham gabungan di Bursa Efek 
Indonesia selama periode 2017-2021. Dengan demikian, (H1) dapat 
diterima. Namun, penelitian ini menunjukkan bahwa nilai tukar (Kurs) tidak 
memiliki pengaruh negatif yang signifikan terhadap indeks harga saham 
gabungan di Bursa Efek Indonesia selama periode 2017-2021. Oleh karena 
itu, (H2) ditolak. Selain itu, penelitian ini juga menemukan bahwa produk 
domestik bruto memiliki pengaruh positif yang signifikan terhadap indeks 
harga saham gabungan di Bursa Efek Indonesia selama periode 2017-
2021. Oleh karena itu, (H3) dapat diterima. 
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